L’ inflation

L’évolution de I’inflation au Canada

Les causes de ’'inflation

L’inflation peut venir de la demande, des colts (donc

de ’offre) ou des deux.

L’inflation par la demande

FIGURE [8.2

Une hausse par la demande du niveau des prix
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Dans le graphique (a), DA, représente la courbe de demande
agrégée: OACT,. la courbe d'offre agrégée 3 court terme; OALT, la
courbe d'affre agrégée i long terme, Le niveau des prix se situe &
110 et le PIB réel atteint BOD milliards de dollars, soit le méme
mongant gue le PIB potentiel, La demande agrégiée monte en DA,
(parce que la Banque du Canada augmente l'offre de monnaie, que
le gouvernement accroit ses dipenses en biens et services ou que
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les exportations augmentent). Le nouvel équilibre s’émblic au point
dintersection de DA, et OACT,. Le niveau des prix passe 3 115, ot
be PIB réel, i B50 milliards de dollars. Dans le graphique (b). 3 par-
nir d'wn piveau supérieur i Néquilibre de plein emplod, les salaires
commencent i augmencer ot la courbe d'offre agrégée & court
terme se déplace vers ka gauche jusqu'en OACT,. Le niveau des prie
monte encore et e PIB réel revient au niveau du PIB potentiel.



FIGURE 18.3
Une spirale inflationniste
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Chaque fois que I'offre de monnaie augmente, la demande agrégée
s’accroit et la courbe de demande agrégée se déplace vers la
droite de DAy en DA, et en DA,, et ainsi de suite. Chaque fois que
le PIB réel se situe au-dessus du PIB potentiel et que le chémage
descend au-dessous de son taux naturel, le salaire nominal aug-
mente et la courbe d’offre agrégée a court terme se déplace vers
la gauche, de OACT, & OACT, puis @ OACT,, etc. Au fur et 4 mesure
que la demande agrégée continue de croitre, le niveau des prix
monte de 1102 |15, puisa 121,a 126 eta 133,1, etc. L'économie
s'enlise dans une situation perpétuelle d'inflation par la demande.
Le PIB réel oscille entre 800 et 850 milliards de dollars.
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L’inflation par la demande se produit lorsque les
dépenses totales ( C+I+G+(X-M)) d’une économie
sont trop ¢levees.

La théorie du déficit budgétaire

Selon theorie, des dépenses publiques superieures
aux recettes fiscales entrainent la hausse du niveau
moyen des prix.

Les déficits augmentent les dépenses totales.

S1 1’¢tat finance ses déficits en empruntant aupres des
ménages ou des entreprises, augmentation des
dépenses publiques est alors compensée par une

réduction equivalente des dépenses du secteur prive.

L’effet d’éviction évite I’augmentation des dépenses
totales, et 1l n’y a pas de pression inflationniste.
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L’inflation par les cofits

Une hausse par les cofits
du niveau des prix O
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Au départ, la demande agrégée correspond a la courbe DAg; I'offre
:grégée A court terme, a la courbe OACTy; I'offre agrégée a long
terme, a la courbe OALT. Une diminution de I'offre agrégée (résul-
mant, par exemple, d'une hausse des prix mondiaux du pétrole) en-
craine un déplacement de la courbe d'offre agrégée a court terme
2n OACT,. L'économie se déplace au point d'intersection de la
courbe d'offre agrégée a court terme OACT, et de la courbe de
demande agrégée DA,. Le niveau des prix monte a | 16 et le PIB
reel descend a 750 milliards de dollars. L'économie connait a la
fois une inflation et une contraction du PIB réel — c’est-a-dire
une stagflation.
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La réponse de la demande
agrégée a une hausse des cofts
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A la suite d’une augmentation par les colts du niveau des prix,
le PIB réel se situe au-dessous du PIB potentiel, et le chdmage,
au-dessus de son taux naturel. Si la Banque du Canada réagit en
augmentant la demande agrégée afin de rétablir le plein emploi,
la courbe de demande agrégée se déplace vers la droite jusqu’en
DA,.L'économie revient a son niveau de plein emploi, mais avec
un niveau d'inflation plus élevé. Le niveau des prix monte a |21.
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Une spirale inflationniste

par les colits 1:}
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Lorsqu’une augmentation des colits (par exemple, une hausse des
prix mondiaux du pétrole) fait descendre I'offre agrégée a court
terme de OACT, a OACT, le niveau des prix monte a |16 et le PIB
réel descend a 750 milliards de dollars. La Banque du Canada réagit
en faisant croitre I'offre de monnaie, ce qui entraine le déplacement
de la courbe de demande agrégée de DA, a DA,. Le niveau des prix
augmente encore, passant a |21, et le PIB réel revient a 800 mil-
liards de dollars. Une autre hausse des co(ts en découle, entrainant
a son tour un déplacement de la courbe d'offre agrégée a court
terme jusqu’en OACT.. La stagflation se répéte et le niveau des prix
monte & |27. La Banque du Canada réagit de nouveau, et une mon-
tée inexorable des prix et des cofits s’ensuit.
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Une hausse des salaires entraine une augmentation
des cofits.

Afin de protéger leurs bénéfices les entreprises
augmentent leurs prix.
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L’inflation anticipée
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PIB réel (en milliards de dollars de 1992)

Le PIB potentiel est de 800 milliards de dollars. L'an dernier, la
demande agrégée correspondait 4 la courbe DAy, et la courbe d'of-
fre agrégée a court terme, a la courbe OACT). Le niveau des prix
s'élevait 2 |10. Cette année, on s'attend a ce que la demande
agrégée passe en DA,. Avec cette hausse escomptée de la
demande agrégée, le salaire nominal monte et la courbe d'offre
agrégée a court terme se déplace jusqu’en OACT . En réalité, la
demande agrégée augmente comme prévu et ['équilibre se produit
3 un PIB réel de 800 milliards de dollars et a un niveau des prix de
121. Linflation a été correctement prévue. L'année suivante, le
processus se poursuit, la demande agrégée passe comme prévu en
DA, et les salaires augmentent; la courbe d'offre agrégée a court
terme se déplace jusqu'en OACT,. La encore, le PIB réel se main-
tient 2 800 milliards de dollars et le niveau des prix s'établit a
133,] comme prévu.
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Les types d’inflation
Rampante = moins de 5%

Galopante = 25, 100 ou 400%

L hyperinflation = 1000% ou plus
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Les effets redistributifs de I’inflation
Les gagnants

Les emprunteurs : la somme d’argent empruntée perd
de sa valeur lorsque le niveau des prix s’accroit.

Les producteurs de biens et services.

1. Les prix des biens et services ont tendance a
augmenter plus rapidement que celui de la
hausse des intrants, et cela signifie que les
bénéfices sont en hausse.

2. Les entreprises achetent leurs intrants aux prix ,
mais vendent leur production aux prix futurs plus
cleves.

Les détenteurs d’actifs réels a cause de la valeur
accrue de leurs actifs comme les immeubles.
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Les perdants

Les préteurs ( rembourses plus tard avec de 1’argent
qui a moins de valeur)

Les personnes a revenus fixes (perte de pouvoir
d’achat)

Les propriétaires d’actifs financiers. (perte de valeur
des actifs)
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L’inflation imprévue
Les effets de I’inflation sur divers groupes
s’appliquent surtout dans le cas de 1’inflation

imprévue.

S1 ¢’est prévu on peut indexer les revenus au taux
d’inflation.

On peut exiger un taux d’mtérét réel. (taux d’intérét
nominal moins inflation)
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